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La pandemia ha contribuido a agravar la crisis capitalista generando condiciones
adicionales, como la disminucion significativa de la produccion, la restriccion del
comercio internacional y el aumento del desempleo.

Este articulo constituye una parte del capitulo final de la investigacion y ensayo
denominado “Capitalismo y hegemonia planetaria™l, texto en proceso de
elaboracion. Y tiene por objetivo exponer algunas reflexiones y conjeturas, como
aproximaciones desde el enfoque critico, de la economia y la politica, para
comprender la crisis en ciernes del capitalismo; e interpretar las tendencias mas
importantes que determinaran la debacle capitalista en el 2020.

| Caracter esencial de la crisis del 2020 y tendencias principales

En el afio 2018, el capital financiero experimentd un proceso de expansion y
crecimiento, que condujo a la formacion y ampliacion de una burbuja especulativa,
gue en el afio 2019 representod entre 7 y 6.4 veces el PIB mundial, es decir, los
negocios de derivados financieros ascendieron a los 558 billones de dolares,
mientras el PIB del mundo se ubico en los 87 billones2 (Ver Anexos).

Estas inversiones especulativas, resultado del proceso critico de sobreacumulacién
de capital dinero3, fueron estimuladas por politicas asumidas por el Gobierno de
Trump; como aquellas que redujeron las tasas de interés al 1%, emitieron doélares
sin respaldo y contribuyeron a impulsar un crecimiento sin precedentes de la deuda
corporativa y publica. Motivados por estos estimulos, los actores especulativos
pusieron en marcha importantes inversiones en derivados de deuda, emision de
bonos corporativos y la fraudulenta e ilegal recompra de acciones empresariales.
Este altimo mecanismo aplicado por las grandes corporaciones tiene que ver con la
compra masiva de acciones por parte de los miembros de los directorios
corporativos, con el objetivo de incrementar el valor de las mismas de manera ficticia
y transitar de la inversion industrial a la especulativa, supliendo asi la caida de la
rentabilidad productiva?. De esta forma, los accionistas concentraron, en el tltimo
periodo, una mayor porcion de las ganancias, y privilegiaron la acumulacion
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financiera sobre los procesos de reinversion productiva o tecnologica.

“A medida que cay0 la rentabilidad —dice Michael Roberts-, la inversion
disminuyd y el crecimiento tuvo que ser impulsado por una expansion del
capital ficticio (crédito, derivados de deuda o recompra de acciones) para
impulsar el consumo y la especulacion financiera y de propiedad
improductiva. La razén de la Gran Recesion [2008-2012] y la consiguiente
recuperacion deébil no fue la falta de consumo o el exceso de ahorro, sino
el colapso de la inversion [productiva]™. (Ver Anexos).

La caida de la rentabilidad productiva junto con el predominio y crecimiento de las
finanzas, obstaculizaron desde el 2008 nuevas inversiones en la economia real,
dificultando la recuperacion de la crisis. Uno de los indicadores de esta situacion son
las inversiones extranjeras directas, donde se observa una importante disminucion
desde el 2017 de los 2.7 billones a 1.4 billones en 20198 (Ver Anexos).

En ese sentido, la crisis capitalista en el 2020 es resultado de la impresionante
expansion del capital financiero que se inicié en la década del 70 del siglo pasado. A
lo largo de esta fase de financiarizacion de la economia capitalista, se han utilizado
mecanismos especulativos como la deuda, los derivados financieros, el mercado de
acciones y de futuros mercantiles, produciendo una preeminente logica especulativa
de acumulacion; de esta forma, se han generado burbujas especulativas, vale decir,
una masa de activos financieros, titulos de crédito, bonos de deuda, acciones
empresariales que superan varias veces el PIB de los paises. De tal manera que los
capitalistas financieros, que poseen los activos y papeles derivados, esperan
obtener, en el futuro mediato o inmediato, unas ganancias — en forma de pagos de
intereses, de beneficios empresariales o de ganancias futuras- que no se producen
en la economia real en tal magnitud.

Para generar tal cantidad de acumulacion, el capital financiero ha organizado una
gigantesca red de redistribucion y apropiacion de la rigueza social, generando una
desigualdad economica descontrolada. Segun el ultimo informe de OXFAM, en 2019
los 2153 milmillonarios que hay en el mundo poseian mas riqueza que 4600 millones
de personas’.

El aflo 2008 mostrd que los negocios especulativos (las hipotecas subprime entre
otros) son altamente riesgosos porque a la larga generan crisis por estallido de
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burbuja financiera, es decir, se revel6 que no hay forma de extraer tal cantidad de
ganancias de la economia real. Ante esta situacion los gobiernos, presionados por el
capital financiero decidieron realizar millonarios salvatajes, para evitar un gran
descalabro econdémico; impulsando, en consecuencia, una hiperconcentracion de la
riqgueza en manos del parasitismo financiero: bancos, inversores, especuladores,
accionistas, tenedores, etc., hipotecando los recursos de los Estados a las
necesidades del sector especulativo.

Esta es la gran contradiccion que genera el capital financiero y que tiende a
manifestarse en el 2020: las inmensas riquezas y ganancias que produce la
economia mundial (que facilmente podrian solucionar los problemas del hambre, la
pobreza y el desempleo en el mundo), se encuentran cada vez mas concentradas
en el capital especulativo, bloqueando y debilitando asi el ciclo de la reproduccion
ampliada del capital, y limitando la reinversion de los excedentes en nuevos
procesos productivos (en capital constante y capital variable). En otras palabras, el
capital financiero, paradojicamente, se convierte en un obstaculo para la dinamica
del capital productivo y del desarrollo capitalista en su conjunto.

Coincidiendo con la llegada de la pandemia, en consecuencia, la recesion en la que
se encuentra la economia capitalista en la actualidad, se explica, fundamentalmente,
por los desequilibrios econdémicos que genera el capital financiero, que, ante la caida
de la tasa de ganancia en la economia real, privilegia la especulacion financiera en
detrimento de la inversion industrial. Esto ha determinado la contraccion de la
economia productiva, observada en toda la década del 2010, y que ha conducido a
la recesion econdémica, que podria evolucionar hacia una depresion.

En el 2019, las légicas financieras tuvieron un nuevo auge impresionante, cuando
los mercados bursatiles, que miden el rendimiento econémico de las grandes
corporaciones, alcanzaron maximos historicos. El indice Dow Jones, donde cotizan
las mas importantes corporaciones industriales, alcanzé los 29 000 puntos, y fue el
afio donde se observo el mayor crecimiento de los activos financieros en toda la
década, luego de 10 afios marcados por los efectos de la crisis del 2008.

Este auge financiero —como se estudio para el caso norteamericano en un articulo
gue circulé en marzo del 2020-, tenia “la soga muy corta”, puesto que los negocios
en la economia real, en los cuales, de alguna manera, se sustenta el capital
financiero, y de los cuales esperaban succionar su porcion de ganancias, se
encuentran debilitados, estancados y en retroceso8. Esto lo confirman los datos de
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la industria y el comercio mundial, que desde el 2008 estan en un proceso de
descenso paulatino (Ver anexos). Fendmeno que se explica —como dice Roberts—
por la tendencia histérica a la caida de la tasa de ganancia® que limita las
posibilidades de inversion productiva debido a su baja rentabilidad (Ver anexos). En
los ultimos afios esta tendencia se ha profundizado, y en la crisis capitalista del 2020
sera uno de los factores de la debacle econémica mundial.

“La causa de la actual crisis —dice Formento- esta en la caida de la tasa de
ganancia de la economia real que, a partir de la gran crisis de 2008,
conlleva a que cada vez mas las grandes corporaciones inviertan en la re-
compra de sus propias acciones, generando asi beneficios solo ficticios,
sin invertir practicamente nada en la economia real”19,

De tal manera que la caida de la rentabilidad, redujo la inversion productiva a nivel
mundial, el comercio decreciod y el capitalismo planetario ingresé a una fase ciclica
de recesion en camino a la depresion, vale decir, de estancamiento del nivel y ritmo
de la acumulacion. Este panorama adverso para la economia productiva y real,
estaba ya presente antes de la pandemia del coronavirus. Por ello, resulta
paradgjico observar las inmensas ganancias en los mercados financieros en el 2019
y, simultaneamente, un estancamiento en la produccion y el comercio, revelandose
asi una nueva situacion de sobreacumulacion de capital dinero y de un posible
estallido de la burbuja financiera, como sucedio en el 2008, donde se incrementan
los negocios especulativos y ficticios que no tienen sustento en la economia real.

En esta perspectiva, los mercados bursatiles han experimentado una alta volatilidad
de los valores de los activos financieros en el transcurso del 2020, debido a las
politicas fiscales de rescate permanente que mantienen los valores financieros al
alza, generando euforia en los especuladores que han recibido millonarios rescates
por parte del Estado al 0% de interés: luego de las estrepitosas caidas de marzo de
2020, para julio y agosto se registran nuevas tendencias alcistas. El S&P 500 elevo
sus cotizaciones de los 2200 hasta los 3300 puntosll. Esta situacion refleja la
ampliacion de la burbuja especulativa y la inmensa sobreacumulacion de capital,
gue es la tipica antesala de una debacle financiera.

De lo cual se desprenden las siguientes problematicas: ¢ En qué se sustentan los
maximos historicos de los mercados bursatiles y sus altas expectativas de ganancia
si la economia real se encuentra estancada, en declive y en proceso de recesion?
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Esta situacion, en la que el parasitismo financiero no logra obtener las ganancias
esperadas de la economia real, hace conjeturar que se incuban las condiciones para
una nueva crisis capitalista, mucho mas grave que la del 200812,

Sin lugar a dudas, la pandemia ha contribuido a generar condiciones adicionales,
tales como: la disminucion significativa de la produccion, la restriccion del comercio
internacional o el aumento del desempleo, que contribuiran a acelerar y profundizar
este posible estallido, que ya se preveia afos antes.

Adicionalmente, estamos en el momento critico de cambio de la correlacion de
fuerzas en torno a la disputa hegemonica planetaria, que hipotéticamente podria
relativizar el predominio del capital financiero, y generar condiciones e incentivos a
la reproduccion capitalista, a través de inversiones industriales y comerciales, como
puede eventualmente ser el importante proyecto de inversion de la Nueva Ruta de la
Seda, en el contexto del ascenso estratégico y economico de China, que junto al
sector capitalista transnacional y sus corporaciones de punta (como la informatica,
farmaceéutica, biotecnolégica, entre otras) disputaran la direccion, y sobre todo, la
acumulacion y la reproduccion ampliada del capitalismo planetario en los préximos
decenios.

Il Tendencias, conflictos y contradicciones de la crisis capitalista

Las principales tendencias de la crisis capitalista y de la respuesta de rescates
fiscales y politicas anticrisis, que han aplicado las principales potenciasi3, revelan
los limites y dificultades cada vez mas profundos por los que atraviesa el capitalismo.

Efectivamente esta nueva situacion, interpretada en parrafos anteriores sobre el
caracter de la crisis capitalista 2020, pone de manifiesto un conjunto de
problematicas que vivira el capitalismo en estos proOximos meses, que se examinay
reflexiona en forma sintética:

En primer lugar, la permanencia del rescate financiero profundizara aun mas la
subordinacion del Estado a la tutela e intereses del capital financiero y abrira un
momento de profunda crisis fiscal de los Estados capitalistas.

La caida tendencial de la tasa de ganancia, evidenciada en la ultima década, se
mantendra a pesar de la respuesta fiscal de rescates permanentes de los gobiernos.
En medio de la presente recesion econdmica, se generan una serie de
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problematicas relativas a la crisis capitalista: ¢,como se hara cargo el gran capital
especulativo y el capital industrial de los millones de ddlares que debe cancelar a
sus acreedores para mantener en funcionamiento el sistema financiero en su
conjunto, si las ganancias en general se reducen en la economia real? Ademas,
¢,como pagaran las PYMES sus deudas si la recesion se agudiza, el comercio esta
por los suelos y no producen ganancias?, ¢,como pagaran los ciudadanos sus
deudas si estan desempleados o con sueldos reducidos? Y por ultimo, si esta
situacion se mantiene y llega la depresion, ¢ El Estado y la Reserva Federal salvaran
al sistema a través de continuos rescates cada vez mas desproporcionados e
irracionales? ¢ Podria pensarse que la Unica salida para la crisis del capitalismo es la
intervencion de un tipo de keynesianismo financiero, es decir de un Estado y
economia basada en la emision infinita de dinero inorganico y generando rescates
permanentes a las empresas y los bancos?

Este modelo keynesiano ha sido aplicado en Japdén desde la década del 90, y se
basa en el gasto publico a través del endeudamiento y otros mecanismos financieros
y monetarios para “reactivar la economia”. Sin embargo, no ha logrado solucionar
los problemas del estancamiento y caida de la tasa de ganancia en Japén, y de igual
manera genera un flujo de capital hacia el sector especulativo, que no llega a
distribuirse hacia la produccion, generandose por ello una altisima e ineficiente
concentracion de la riqguezal4.
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¢, Coémo entender entonces que la masiva inyeccion de dinero en Japon no haya
generado un crecimiento de la economia? Walter Formento coincide en identificar
gue el nudo de este problema, y en conjunto, de la crisis actual es la persistente
caida de la tasa de ganancia, que impide poner en marcha la inversion productivals.
La recesion, afirma el mencionado autor, es un problema estructural de caracter
econdémico, derivado de las bajas tasas de rentabilidad productiva y de la enorme e
improductiva concentracion de la riqueza en manos del capital financiero, lo cual es
el escollo principal para mantener e incrementar, mediante la inversion, la
reproduccién ampliada del sistema. Ninguno de los dos aspectos puede cambiarse
por decreto o por los buenos deseos de los gobernantes y los capitalistas, puesto
gue son contradicciones que el mismo sistema ha generado y constituyen los
factores de la crisis sistémica y la decadencia capitalista. Las politicas derivadas del
llamado keynesianismo financiero, es decir, la emision de deuda y de dinero sin
respaldo, tenderan a aumentar los desequilibrios financieros y econémicos, puesto
gue no representan la creacién de nueva riqueza, sino solamente de valores ficticios
gue inflan ain mas una burbuja especulativa destinada a estallar.

En este escenario, el capital ficticio o especulativo tiende a caer cayendo de las
nubes, las alas de papel de sus negocios fraudulentos estan a punto de quebrarse, y
ahora debe corresponderse al nivel de desarrollo de la economia real: su existencia
depende en gran parte de lo que suceda con la produccion y el comercio en los
proximos meses. La hipertrofia financiera y la caida de la inversion productiva
impediran que la economia y la acumulacion se reactive por completo, y en
consecuencia, se preve una depresion en el marco de una crisis sistémica del
capitalismo.

En esta perspectiva mencionada, las élites y el capital financiero esperan que la via
del rescate perpetuo, pueda salvar al sistema y permitir que todo regrese a la
normalidad pre-pandemia, o al menos hasta que se solucionen todos los
desbalances financieros ocasionados por la recesion y la previsible explosion de la
burbujalb.

Sin embargo, la emision infinita de dolares, entregados a los actores financieros,
podria devaluar la moneda y generar problemas de inflacion. Con los billones de
ddlares emitidos a través de la deuda publica, para canalizarlos a la economia
mediante rescates o salvatajes, surgen algunas preguntas: ¢ hasta qué punto es
sostenible una deuda publica y privada que supera el PIB de los paises, como esta
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ocurriendo?, ¢la emisién de dinero inorganico podra conectarse con la inversion
productiva para concretarse en valores reales y no solamente en valores ficticios?,
¢hasta qué punto la emision de dolares no va a ocasionar un grave problema de
inflacion y devaluacion monetaria?, ¢ los rescates fiscales podran resolver las
contradicciones de la economia capitalista? Los actores parasitarios y/o
especulativos pueden mantener sus negocios financieros a través del rescate
perpetuo; pero en la economia real, una situacion de sobredemanda monetaria que
excede la oferta de nuevos valores reales (debido a la paralizacion productiva y la
caida de las inversiones), inevitablemente generara procesos de inflacion de precios
y devaluacion de las monedas.

Las politicas de emision monetaria descontrolada no generan inversion productiva, y
mas bien tienden a aumentar el atesoramiento y concentracion del dinero en el
capital financiero. Esto lo demuestran los datos de la velocidad monetaria, que mide
el stock de dinero puesto en circulacion en el mercado; en Estados Unidos un grave
descenso de este indicador demuestra que la inmensa cantidad de moneda que fue
emitida por el Departamento del Tesoro durante la ultima década no dinamiza la
economia, sino que estimula el atesoramiento y la sobreacumulacion de capitales;
no se dirige a la produccion y la economia real, para poner en marcha una
ampliacion de la reproduccion y acumulacion capitalistal’ (Ver Anexos).

En este sentido,

“Si los bancos centrales aportan aun mas dinero y crédito —dice Roberts-,
los precios subiran porque el crecimiento econémico seguira siendo débil.
La demanda (dinero) excedera la oferta (nuevo valor). El efecto de
acumulacion se disipara y los precios saltaran” (...) “Los gobiernos solo
podrian imprimir dinero para pagar sus deudas, pero eso eventualmente
significaria devaluar la moneda utilizada para pagos comerciales. Es algo
gue Estados Unidos ha encontrado con sus déficits externos. Como
resultado, el valor de compra del délar ha caido en los dltimos 30 afios en
mas del 25%"18,

Si por un lado, como efecto de la crisis, los activos financieros se encuentran en una
deflacién, evidenciada por la caida de las bolsas y los indices bursétiles; por otro
lado, la emisidn de dinero inorganico y la recesion van a ocasionar una estanflacion
(Inflacidn mas recesién), que podria devaluar el délar de manera importante.
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Estanflacion que sera resultado de la recesion y posible depresion de la economia, y
del aumento de la emisién de dinero sin respaldo. EI mismo curso seguiran todas las
economias occidentales que se encuentran en este empefio de emitir moneda de
manera descontrolada. Y en estas condiciones, la devaluacion del dolar es la piedra
de toque, el ultimo obstaculo que el capital financiero no podra eludir, y el factor que
profundizara la crisis sistémica del capitalismo, debilitando estratégicamente el
poder financiero y geopolitico de Estados Unidos.

En este sentido, el valor ficticio del dolar y de todas las monedas fiduciarias del
sistema financiero internacional, sustentado por 40 afios de politicas fiscales que
inflaron una burbuja especulativa, cuyo estallido era aplazado con cada nueva crisis,
esta en una situacion sumamente inestable. El indicador mas claro de ello son las
tasas de interés negativas que ponen de manifiesto el limite del capital financiero y
su salvataje fiscal. En un momento de crisis y altisima demanda de crédito las tasas
debieran estar al alza, pero la manipulacién e intervencion de la Reserva Federal y
de las élites financieras han creado un mercado falso con valores ficticios, para que
la inmensa inyeccion de dinero al gran capital sea sostenible. El problema es que
una subida de las tasas de interés seria el fin de toda la estructura especulativa y
parasitaria del capital financiero, puesto que colapsaria los negocios de derivados de
deuda porque acarrearia cantidad de incumplimientos en el pago de intereses.

En segundo lugar, se prevé un proceso de rapido desplome del dolar en los
proximos meses como moneda de intercambio universal, asi como la consecuente
disputa en torno a un nuevo signo mundial, de cambio universal, en forma similar a
como ocurrio en 1945 cuando el dolar se impuso como moneda de reserva
internacional.
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Efectivamente, ante esta situacion de la crisis capitalista, empezara un proceso de
destronamiento del délar. Producto de la emision monetaria sin respaldo, el dolar se
devaluara y generara un colapso del sistema financiero, que producira una gran
transferencia de todos los activos y riguezas, que se respaldaban en esta moneda, a
otra forma de almacenamiento del valor mas sdlida y segura, como el oro u otra
moneda alternativa. Este proceso ya ha empezado cuando en el mes de julio inicié
una tendencia decreciente del dolar frente a otras formas de valor, en especial,frente
al oro. Por este motivo, los grandes capitalistas y los bancos centralesempiezan a
desconfiar en que el ddlar sea un refugio seguro en esta crisis, y buscanotras formas
de almacenamiento del valor, como las criptodivisas o los metalespreciosos2®.

Por otra parte, en el mes de marzo el mas grande acreedor de la deuda externa
norteamericana, la Republica Popular China, ha decidido vender y reducir la compra
de bonos soberanos de Estados Unidos. Y es que China lidera el proceso de
competencia contra el dolar con su propuesta monetaria alternativa del patréon petro-
yuan-oro y el yuan digital.

El poder del dolar se basa, principalmente, en su capacidad para realizar
transacciones a nivel mundial, puesto que hasta ahora todos los paises consideran
gue es la mejor forma de almacenar el valor y la riqueza. Y en ese sentido, China y
Rusia han emprendido toda una propuesta alternativa para comerciar en otras
monedas. Por ejemplo, Rusia ha solicitado a la Union Europea, a Alemania
especificamente por ser su gran comprador de gas natural, que las transacciones
entre ambas regiones se realicen con euros y no con dolares. Es una propuesta de
beneficio mutuo, y significaria un duro golpe a la hegemonia del dolar
estadounidense en Europa del Este. Asi mismo, China busca comerciar con sus
SOCiOs en yuanes 0 en monedas regionales.

La crisis del délar, que adicionalmente expresa una crisis del patrén del acumulacion
financiero, tampoco es un tema ajeno para los intereses capitalistas, ya que por
parte del sector globalista del capital se han barajado diversas opciones para
abandonar al dolar como moneda de reserva, y suplantarla por una criptomoneda
(Libra de Facebook) o por los Derechos Especiales de Giro del FMI29, En cualquier
caso, al profundizarse la crisis capitalista en los proximos afios, se presenciara una
competencia encarnizada por definir qué sector del poder mundial lograra imponer
su moneda en lugar del délar, que puede conducir a acuerdos tipo Bretton Woods
(1945), donde decidiran qué tipo de esquema o esquemas financieros dominaran en
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el mundo, como expresion de la nueva hegemonia planetaria.

Lo cierto es que las economias que tengan un mayor sustento en economia real, en
industria, tecnologia y capacidades comerciales, pero también opciones de reservas
de valor sdlidas y seguras como el oro, son las que podran sortear de mejor manera
la crisis sistémica del capitalismo:

“Estamos en medio de una gran crisis sistémica —dice Formento—, de la
cual ni la Nueva Formacion Social Emergente, en torno a la Nueva Ruta de
la Seda y bajo iniciativa de Pekin, saldra ilesa. Sin embargo, estara en
posicion mas solida para poder salir adelante que el Occidente anglosajon.
China, también Rusia y la India, tienen el oro suficiente para respaldar su
moneda en un momento de colapso bursétil, econémico y sistémico. Sera
la crisis del sistema monetario existente basado en monedas fiduciarias,
papel sin respaldo alguno. No es solo el caso de EEUU en patrticular, sino
el de todas las monedas en Occidente. China, al haber adoptado el petro-
yuan-oro, al plantear en marzo de 2020 el “patrén de cambio oro”, ha sido
y sera la mejor forma de poder enfrentar la crisis bursatil mundial”2.

En tercer lugar, la economia capitalista asistir4 a una proliferacion de las moratorias
de las deudas, las mismas que afectaran a la liquidez y acumulacién del capital
financiero, reduciendo gravemente su rentabilidad, y constituyéndose en uno de los
ingredientes mas importantes del estallido de la burbuja financiera, similar al
ocurrido en 2008.

La mayoria de sectores que se encuentran paralizados hoy en dia, caeran en
moratoria en los proximos meses, lo cual va a generar una gran desconfianza y las
tasas de interés se descontrolaran y necesariamente deberan aumentar. Para
impedir aquello, los bancos centrales continuaran emitiendo el dinero que se
requiera para rescatar a los especuladores que no recibiran sus rentas financieras.
Adicionalmente, las monedas y las economias avocadas a una mayor ampliacion de
la masa monetaria y de la deuda, en el contexto de una gran depresion, podrian
entrar en una deriva de crisis y decadencia muy profunda.

La pregunta central sobre el dinero y su valor en la actualidad es ¢hasta donde son
capaces los Estados y el capital de mantener el sobrevalor de las monedas
fiduciarias?, ¢ hasta qué punto es sostenible una deuda que supera el PIB de los
paises? Considerando que el délar se sostiene, entre otros aspectos, por la
confianza que existe en que los bonos de deuda norteamericana seran pagados con
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dolares, que es la moneda de intercambio y de reserva internacional. Sin embargo,
este aspecto central de la hegemonia del délar se encuentra en crisis. Para algunos
analistas22, los mercados de deuda podran seguir a flote por los siguientes meses,
hasta que los poseedores de bonos empiecen a vender sus papeles financieros, lo
cual revelara que estos han perdido gran parte de su valor. Esta desconfianza
internacional en la deuda basura, es decir, deuda de alto riesgo con posibilidad de
incumplimiento, que han emitido los bancos, las empresas, e inclusive algunos
Estados, daria lugar a una devaluacion de las monedas fiduciarias que se
sustentaban en la creacion de dinero y deuda ficticia. En ese momento, la impresion
de moneda sera inutil para solucionar el desplome de los mercados financieros,
puesto que la deuda publica podria perder su valor y la confianza que poseia antafio.

La Reserva Federal, por otro lado, se ha visto obligada a comprar la deuda que
emite el Departamento del Tesoro de Estados Unidos, sin lo cual seria imposible
mantener la emision de ddlares. Este hecho, desde ya, revela que el sistema
financiero norteamericano debe recomprar sus propios bonos de deuda, porque en
el mercado internacional es imposible vender estos papeles financieros en la
magnitud en la que se estan emitiendo. A esto se suma la discusion de la
sostenibilidad de la deuda, es decir, hasta qué punto el sobreendeudamiento puede
ser pagado y no afecta a la economia. Para ello es importante observar la relacion
entre el nivel de deuda, la tasa de crecimiento de la economia y la porcion del
presupuesto publico que se destina al servicio de la deuda. Vemos que el
crecimiento de las economias desarrolladas esta en numeros rojos, y que ese factor
dificulta que la deuda pueda ser pagada, no solo para el Estado, sino para el
conjunto de los deudores. En promedio, el costo de los intereses en los
presupuestos fiscales de las principales economias ronda el 10%, a pesar de que
las tasas de interés estan en los niveles mas bajos de la historia23.

En estas circunstancias, la crisis de la deuda empezaria con los pequefios
deudores, se extenderia hacia los bonos de grandes empresas que habran perdido
su valor, y por ultimo, alcanzara a los bonos soberanos de los Estados.

Asi, la moratoria de la deuda se dara en cascada,

“Los mercados de bonos podrian resistir un poco mas con la manipulacién masiva
del banco central y la impresion de dinero. Los bonos basura comenzaran a fallar y
las rebajas constantes convertiran una gran cantidad de deuda en basura. Gran
parte de la deuda corporativa ird de la misma manera y dentro de 6 a 12 meses
también la deuda soberana sera afectada...
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Luego, probablemente veremos una implosion deflacionaria de todos los activos y
un colapso de la mayor parte del sistema financiero. Pero no debemos creer que
este sea el final. Es solo otra fase en la economia mundial para corregir los excesos
de los ultimos 100 o 300 afios. Una vez que la deuda ha estallado y todos los
precios de los activos hayan bajado de las valoraciones de fantasia actuales, surgira
un nuevo sistema basado en valores monetarios mas solidos. Y el ciclo comenzara
de nuevo”24,

En cuarto lugar, este conjunto de aspectos o problematicas sefialadas anuncian un
momento de recesion o gran depresién, en que se mantendra la baja tendencial de
la cuota de ganancia, que ha afectado y afecta a la economia capitalista en todo
este periodo, y especialmente limita la posibilidad de la acumulacion ampliada del
capital.

“La esencia del problema de la Gran Depresion —como dice Formento- es
gue no hay forma para los grandes consorcios de reconectar la inversion
(con ganancia) con el ambito productivo de la economia real. Desde la
crisis de 2008 se consolidé una economia de burbuja y dinero emitido sin
respaldo, o por helicoptero, que la infl6 cada vez mas, salvando al gran
capital y generando una desigualdad sin precedente en la historia del
capitalismo. Lo que viene es una Gran Depresion sin salida, dos o tres
veces mas peligrosa que la de 1929, ya que desembocara en una crisis
sistémica’2>,

Asi entonces, la crisis se profundiza y la economia mundial entrara en depresion de
manera inevitable. El esquema descomunal e incontrolable de rescates financieros,
basados en un mayor endeudamiento publico y privado, en una division y
segregacion de las tasas de interés (0% para el gran capital, 10 o 15% para el resto
de la poblacion), en la especulacion y el parasitismo financiero, solo tienen sentido
en una recesion que dure como maximo dos trimestres. Sin embargo, la pandemia
no terminara pronto, y la economia esta al borde de la depresion. El PIB de Estados
Unidos se contrajo en un 32% en la primera mitad del 2020. La oficina del
presupuesto del Congreso de Estados Unidos cree que la caida del PIB en este
pais, no retomara la tendencia prevista en las predicciones sino hasta el 2030, es
decir, se considera que la caida de la economia generara una depresién, y sus
efectos se prolongaran toda la décadaZ®.
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En Europa, la caida del PIB debido a los efectos de la cuarentena sera del 13%, y
en los afos posteriores se mantendra un 4% debajo de los prondsticos o un 9% en
el peor escenario y no volvera a recuperarse en el futuro previsible. En China la
situacion es parecida, donde se registra una caida del 6% del PIB en los primeros
meses del 2020, pudiendo acentuarse esta tendencia en los proximos meses con
una economia mundial cerrada.

Esta situacion que interpreta la realidad del capitalismo en depresion, contrasta con
el incremento de la concentracion y centralizacion capitalista en aquellos capitales
orientados principalmente a la informatica y la farmacéutica. Asi entonces, la
pandemia del covid 19 aparece cuando en el planeta se ha generado un
impresionante nivel de concentracion capitalista, bajo el predominio de la inversion
de caracter trasnacional.

PARA SEGUIR LEYENDO PULSAR AQUI
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