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La estrategia de Maduro para captar divisas e intentar
esquivar las sanciones de EE.UU.

Por: INSTITUTO DE ESTRATEGIA. 21/02/2019

Asi describen los economistas el plan de Nicolas Maduro para hacer frente a la
precaria situacion economica y a las sanciones internacionales, especialmente las
de Estados Unidos, que asfixian las arcas del estado venezolano.

Venezuela vive en estado de shock.

Desde que Juan Guaido se juramentd como presidente interino del pais y obtuvo el
apoyo de Estados Unidos y la mayoria de paises de América Latina y la Union
Europea, que consideran a Nicolas Maduro un gobernante ilegitimo, el pais vive una
crisis politica que lo ha colocado en el centro de las tensiones internacionales. Pero
ahora se avecina otro shock, el “shock de liquidez”.

Asi describen los economistas el plan de Nicolas Maduro para hacer frente a la
precaria situacion economica y a las sanciones internacionales, especialmente las
de Estados Unidos, que asfixian las arcas del estado venezolano.

Acosado por una crisis econdémica que el Fondo Monetario Internacional ha descrito
como “una de las peores de la historia” y que ha llevado a mas de 3 millones de
personas a emigrar, segun las cifras de Naciones Unidas, Maduro busca cémo
resistir.

“El cerco financiero es cada vez mas intenso; el gobierno tiene cada vez menos
margen de maniobra”, es la descripcion de la situacion que hace el economista
Henkel Garcia, director de la firma de analisis Econométrica.

Pero Maduro y su circulo se resisten a ceder y en los ultimos dias han tomado
medidas sin precedentes desde que en Venezuela rige el control de cambios. ¢Cual
es la mas reciente jugada del mandatario?

Un cambio en el tipo de cambio
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Extranjeros y autdctonos lo comentan estos dias asombrados en Caracas: pagar
con una tarjeta internacional en Venezuela es ahora un buen negocio. Durante afios,
el elevado tipo de cambio oficial hacia que cosas tan corrientes como una
hamburguesa llegaran a costar cientos de dolares si se pagaba con la tarjeta de un
banco de fuera del pais.

Pero hace dos semanas, el gobierno de Nicolas Maduro dio un paso sin precedentes
al colocar el tipo de cambio oficial, la conocida como tasa DICOM, en minimos
historicos, por debajo incluso de la cotizacion del délar en el mercado paralelo.

En la dltima subasta oficial, la tasa se situé en 3.297 bolivares por dolar, mientras
gue en el mercado paralelo, en el que la divisa estadounidense tradicionalmente se
habia cotizado a un valor muy superior, se estaba cambiando estos dias en torno a
los 2.500.

En pleno vendaval informativo por la proclamacion de Juan Guaidé como presidente
interino, la noticia paso inadvertida.

Pero la misma supone la ruptura de la politica de inflar artificialmente el valor del
bolivar, la moneda venezolana, frente a la divisa estadounidense, mantenida durante
anos como una de las sefas de identidad del chavismo.

Y es que ahora que Estados Unidos presiona para negarle el acceso a los dolares,
el gobierno chavista busca alternativas para hacerse con ellos.

Captar remesas

Luis Vicente Leon, director de la encuestadora Datanalisis, explica que “al colocar su
divisa oficial por encima del mercado paralelo se consiguen captar remesas de
manera directa, ya que la gente estara mas dispuesta a vender sus dolares a traves
de los canales oficiales”.

De hecho, ya en estos dias se veian mas usuarios en las oficinas de las pocas
casas de cambio autorizadas.

Igualmente, explica Ledn, “las operaciones con tarjeta de crédito extranjeras se
hacen mas atractivas”.
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En un pais en el que, ante la pérdida imparable de valor de la moneda local, quienes
pueden permitirselo mantienen cuentas en el extranjero y realizan sus transacciones
en dolares, la operacion consistiria, en palabras de Leon, en “una repatriacion de
divisas”.

¢Le dara esto a Maduro el oxigeno que necesita? El lider bolivariano ha repetido en
muchas ocasiones que “2019 serd el afio de la recuperacion para Venezuela”
gracias a las reformas economicas que impulsa. Henkel Garcia cree que el impacto
de esta medida “no sera significativo”. Ledn, por su parte, pronostica un efecto
“efimero”.

La banca paga

A la vez que hacia caer el tipo de cambio oficial, el gobierno tomé otra medida
drastica al elevar el porcentaje de lo que se conoce como encaje bancario: los
fondos que las entidades deben depositar en el Banco Central y que de esta manera
ya no estan disponibles para la concesion de créditos.

El encaje es la féormula que permite a los bancos centrales responder a las crisis
cuando hay un exceso de demanda de liquidez, la reserva con la que responder
cuando demasiada gente quiere retirar su dinero al mismo tiempo, como sucedid en
crisis como la de Argentina o la de Grecia.

En los paises con economias estables suele situarse en torno a un 15 o un 20%. En
Venezuela con las dltimas medidas del gobierno llego6 a alcanzar un 100%.

Guillermo Arcay, analista de Ecoanalitica, cree que esto equivale a una “congelacion
de la banca”, que es la gran perjudicada. El experto cree que el plan del gobierno es
“restringir el crédito, y con ello la liquidez monetaria y la subida de los precios”.

En resumen, se trataria de contener la hiperinflacion que golpea al pais mediante la
reduccion del dinero que ponen en circulacion los bancos al conceder préstamos. Al
haber menos dinero en circulacion deberian moderarse los precios.

¢,Daran resultado las medidas del gobierno?

Oscar Forero, economista simpatizante de la revolucién bolivariana, aprecia falta de
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unidad en la politica del gobierno. “Parece que cada sector empuja en una direccion,
no hay una sincronia en la toma de decisiones”, dice.

Arcay tiene la impresion de que “ante una mayor presion politica tanto interna como
externa, el gobierno ha intentado calmar a los grupos de poder dentro del chavismo
dando la sensacién de que la economia no va tan mal”.

Ninguno de los expertos consultados piensa que las medidas de Maduro vayan a
dar resultado.

Luis Vicente Leon advierte de los efectos colaterales de las medidas del gobierno de
Maduro.

“Al eliminar el crédito suprimes la capacidad de financiamiento del sector privado. En
un contexto de hiperinflacion, esto mata al sector productivo”, dice.

Arcay, por su parte, sostiene que el tipo de cambio oficial pronto se vera de nuevo
superado por el paralelo.

“Mientras el gobierno no deje de aumentar su déficit fiscal, el problema seguira
existiendo”, afirma.

Leon vaticina que “la estrategia del shock de liquidez no va a funcionar”.

Y, considerando el impacto de las sanciones de Estados Unidos, que posiblemente
se endurezcan en las proximas semanas, y la gestion econdmica de Nicolas
Maduro, hace un pronostico de lo mas sombrio.

“Todo esto nos va a llevar a una crisis econdmica como nunca antes hemos visto en
Venezuela”.

LEER EL ARTICULO ORIGINAL PULSANDO AQUI.

Fotografia: INSTITUTO DE ESTRATEGIA
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