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Argentina. Una crisis estructural.

Por: Kaos en la Red. 26/06/2018

La deuda publica nominada en moneda extranjera también crecié sostenidamente
desde 2010; y se acelero con el gobierno de Cambiemos.

Todo indica que, disparada por la corrida cambiaria, la economia argentina va
rapidamente hacia una nueva recesion. En esta nota presento una serie de gréaficos
para ponerla en perspectiva.En el primer grafico se puede observar que luego de la
caida del PBI de 2009 —en correspondencia con la crisis en los paises adelantados-
y de la recuperacion de 2010, la economia se mantuvo estancada.
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De hecho, en los seis afios que van de 2011 a 2017 el producto crecié apenas el
2,5%. Dado que el crecimiento poblacional de Argentina es del 1% anual, el
producto por habitante disminuyo un 3,5%.

El problema de fondo es la debilidad de la inversion, como lo muestran el siguiente
grafico:
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En términos de PBI, la inversion en la ultima década se mantuvo, en promedio, en
alrededor del 20%. Muy lejos de los niveles de inversion que, por caso, tuvieron
) n del 30%) durante su

ializacion; o China (aun mayores que los de G€iea

Fte: Indec

Page 2
https://insurgenciamagisterial.com/



PORTAL INSURGENCIA MAGISTERIAL

/ Repositorio de voces anticapitalistas
3 A

INSURGENCIA MAGISTERIAL

La debilidad de la inversién se manifiesta en la debilidad de las exportaciones. Las
exportaciones, medidas a precios constantes, en 2017 se mantenian sensiblemente
mas bajas que en 2010-2011.
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Mas significativo es, sin embargo, el déficit de la balanza de las manufacturas de
origen industrial. En el siguiente grafico puede observarse como, incluso en los afios
de predominancia del “modelo industrialista”, este déficit no dejo de aumentar.
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Como consecuencia de esta debilidad estructural, a partir de la caida de los precios
de las materias primas, y la apreciacion del peso (véase mas abajo), el balance de
cuenta corriente fue permanentemente deficitario desde 2010; y el déficit fue
creciente.
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En el siguiente grafico mostramos el balance de la cuenta corriente en términos del
PBI.
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Es innegable que el aumento de la competitividad de la economia argentina a partir
de 2002 estuvo estrechamente vinculada a la fuerte suba del tipo de cambio, que se
produjo con la crisis de la Convertibilidad (a lo que se agregoé la suba de las materias
primas). Y su posterior debilitamiento, a la apreciacion paulatina del peso (mas la
caida de los precios de las materias primas, a partir de 2011). En el siguiente grafico
la evolucién del indice de Tipo de Cambio Real Multilateral (ITCRM).
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La competitividad basada en tipo de cambio real alto es sinbnimo de baja de salario
y empeoramiento de las condiciones de vida de la poblacion. Por eso es una via
para mejorar la insercion de la economia dependiente en condiciones de escaso
desarrollo tecnolégico y débil inversion. Para tener una dimensién del nivel a que
llego el tipo de cambio real en los primeros afios de los 2000, si hoy se quisiera
recuperar el nivel de 2006, el dolar deberia pasar de los actuales $27 a $42,
aproximadamente.

En cualquier caso, en la medida en que se recuperoé la actividad economica (desde
mediados de 2002), los efectos de la devaluacion se fueron trasladando a precios y
salarios, con la consiguiente apreciacion paulatina del peso. Pero la apreciacion del
peso también se acentud en la medida en que tanto el gobierno de Cristina Kirchner,
como el de Macri, intentaron frenar la inflacion anclando el tipo de cambio
nominal. Por lo explicado mas arriba, el deterioro de la cuenta corriente fue
inevitable.

Por otra parte, si el déficit de cuenta corriente no es financiado por entrada de
capitales, el pais o bien pierde reservas, 0 aumenta su endeudamiento. Ademas,
cuando las inversiones son de cartera, existe el peligro de una reversion brusca de
los flujos, que desata una crisis cambiaria (como acaba de ocurrir) y, si se
profundiza, una crisis financiera generalizada. Lo cual profundiza los problemas de
la acumulacion capitalista de mediano o largo plazo.

Dadas las debilidades estructurales apuntadas, el intento de sostener la demanda
mediante el gasto fiscal no solo no reactivd la economia, sino también llevé a un
aumento sostenido de la deuda publica a partir de 2010-11. Y el ritmo de aumento
se intensifico a partir de la asuncion del gobierno de Cambiemos. El siguiente grafico
muestra la evolucion de la deuda publica entre 2008 y 2017.
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La deuda publica nominada en moneda extranjera también crecido sostenidamente
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desde 2010; y se acelero con el gobierno de Cambiemos.
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En este marco, la salida capitalista de la crisis pasa, inevitablemente, por la caida
del salario, acompafada del disciplinamiento del trabajo (pérdida de derechos
sindicales, condiciones laborales, intensificacion de ritmos de producciéon, y
similares) y desvalorizaciones masivas de capitales. Desvalorizaciones que, a su
vez, pondran mas presion sobre el trabajo y los sectores populares. Si bien los
modos y ritmos en que se desarrollaran estos procesos dependeran de muchos
factores -entre ellos, y de manera principal, de la resistencia que oponga la clase
obrera- la direccién general esta determinada por las causas que hemos llamado
estructurales, en particular, el atraso relativo de las fuerzas productivas del
capitalismo dependiente nativo. De ahi la relevancia de un programa y una
perspectiva socialista como alternativa a los programas burgueses -incluidos los del
nacionalismo burgués- que solo llevaran a nuevas crisis, y frustraciones de las
masas trabajadoras.

Rolando Astarita es Profesor de economia de la Universidad de Buenos Aires.

LEER EL ARTICULO ORIGINAL PULSANDO AQUI.
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